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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y miembros del Directorio
Tradi S.A.

18 de marzo de 2014

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Tradi S.A. que comprenden los
estados individuales de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 y los
correspondientes estados individuales de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables
significativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno, que la
Gerencia ha identificado necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Perl por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Plblicos de Pert. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éeticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo que los estados financieros
contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
relevante de la entidad en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.

Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewalerhouseCoopers International Limited

(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actua en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma mismbro de |a red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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18 de marzo de 2014
Tradi S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros individuales antes indicados, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Tradi S.A. al 31 de diciembre de 2013 y

de 2012, su desemperio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Refrendado por

(socio)

Hernan AW P.
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-020944
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TRADI 8.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADQS INTEGRALES

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos de administracién
Otros ingresos y gastos
Utilidad operativa

Ingresos financieros

Gastos financieros

Utilidad atribuible a asociada
Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utitidad del afio

Ofros resuliados integrales:

Otros

Excedente de revaluacion

Total de resultados integrales del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2013 2012
5/.000 $7.000
21 580,177 635,234
23 (525,512) (589,275)
54,665 45 959
24 (33,786) (29,844)
25 (3,870) (3,583)
29 2,181 692
19,190 13,244
614 770
30 (5,924) (6,355)
11 2,381 7,027
3 (726) 3,009
15,535 17,675
19 (4,445) (3,351)
11,090 14,324
268 -
- 1
11,358 14,325

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 33 forman parte de los estados financieros.



TRADI S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Saldes al 1 de enero de 2012

Utilidad det afio

Otros resultados integrales:

Ajuste al excedents de revaluacién
Total de resultados integrales del afio
Transacciones con accionistas:
Capitalizacion de utilidades
Transferencia a ia reserva legai
Dividendos declarados

Otros

Total de fransacciones con accionistas
Saldos al 31 de diciembre de 2012

Saldos al 1 de enero de 2013

Utilidad del afio

Otres resultados integrales

Total de resuitados integrales del afio
Transacciones con accionistas:
Capitalizacion de ulilidades
Transferencia a la reserva legal
Dividendos declarados

Otros

Total de transaccionses con accionistas
Saidos al 31 de diciembre de 2013

l.as notas que se acompafian de la pagina 7 a la 33 forman parte de los estados financieros.

Reserva Excedente de Resuliados
Capital revaluacion acumulados Total
S$/.000 S1.000 5/.000
116,217 15,605 6,293 70,945 209,060
- - - 14,324 14,324
- - 1 - 1
- - 1 14,324 14,325
11,875 - - (11,875} -
- 2,639 - (2,639} -
- - - (8,167} {8,167)
- - - {200) {200)
11,875 2,639 - {22,881) (8,367}
128 092 18,244 6,294 62,388 215,018
128,082 18,244 5,294 62,388 215,018
- - - 11,090 11,090
- - - 268 268
- - - 11,358 11,358
8,508 - - {6,508) -
- 1,432 - {1,432) -
- - - {4,610) (4.610)
- - - 500 500
6,508 1,432 - {12,050) (4,110)
134,600 19,676 65,204 61,698 222 266




TRADI S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por ¢l aiio terminado
el 31 de diciembre de

2013 2012

S/.000 S1.000
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza a clientes y otros 595,753 749,278
Pago a proveedores {579,528} (706,188)
Pago de remuneraciones y heneficios scciales (11,271} {10,504}
Pago de impuestos (7,076) (4,982)
Pago de intereses (5,024) (6,355)
Otros cobros (pagos) en efective relativos a la aclividad 3,058 (7,194)
Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de operacion (4,988) 14,055
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro de dividendos 743 1,042
Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 214 173
Pagos por compra de inmuebles, maquinaria y equipo (1,919 (10,343)
Préstamos otorgados a parte relacionada - 4,747
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién (962) (4,381}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos 324,405 311,537
Amortizacion de préstamoes recibidos (319,530) {335,149)
Page de dividendos {4,610) {6,502)
Efectivo neto provisto per (aplicado a) las actividades de financiamiento 265 (30,114)
Disminucion neta de efective y equivalente de efectivo (5,685) (20,440)
Efeclivo y equivalente de efectivo al inicio del afic 17,517 37,957
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 11,832 17,617
CONGCILIACION DE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS CON EL EFECTIVO NETO
{APLICADO A} PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad antes de impuestos 15,535 17,675
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo aplicado a las
actividades de operacién:
Depreciacion 3,294 3,227
Provision para cuentas de cobranza dudosa 2,288 "7
Recupero de cuentas por cobrar provisionadas (1,110} {271}
Recupero de provisién por desvalorizacion de inventarios {792) (398)
Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo (84) (9)
Ulilidad atribuible 2 empresa asociada {2,381) (7,027)
Disminucién en los flujos de efectivo de las actividades de operacion
por variacicnes netas en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciates (5,926) {25,268)
Cuentas por cobrar comerciaies a partes relacionadas 2,818 (1,004)
Ofras cuentas por cobrar 801 (6,128)
Inventarios (955) 37,140
Gastos contratados por anticipado 341 (288)
Cuentas por pagar comerciales (10,873) 12,863
Cuentas por pagar comerciales a partes relacionadas (4,995) {6,380)
Ofras cuentas por pagar 4,027 {5,412)
Pago de impuestos (7,078) (4,982}
Efectivo neto (aplicade a) provisto por de las actividades de operacién {(4,988) 14,055
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO
Compra de terrenos pendiente de pago 2,234 -
Capitalizacion de utilidades 6,508 11,875
Revaluacién de terrenos - 1
Dividendos por pagar 2,402 1,665

L.as notas que se acompafian de la pagina 7 a la 33 forman parte de los estados financieros.




TRADI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INFORMACION GENERAL

Tradi S.A. (en adelante “la Compaifiia”) es una sociedad andnima que se constituyd el 23 de setiembre
de 1976. Su domicilio legal es Av. Prolongacion Huamanga N° 1500, La Victoria.

Su actividad principal es la comercializacion en el mercado peruanc de productos siderurgicos
nacionales e importados, principalmente tubos, planchas, angulos, fierro corrugado, fierros de
construccion y ofros derivados del hierro y del acero, asi como de productos de acabado relacionados
con la construccion. Un volumen importante de productos que comerciatiza la Compafiia lo adquiere
de su relacionada Corporacion Aceros Arequipa S.A.

Los accionistas de la Compafila son personas naturales y juridicas, ninguno de los cuales ejerce
control individual sobre la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia y seran presentados al Directorio para que apruebe su distribucion, y
luego seran puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realizara
dentro de los plazos de ley. La Gerencia de la Compafiia considera que estos estados financieros
seran aprobados por los accionistas sin modificaciones. 1L.os estados financieros por el afio terminado
al 31 de diciembre 2012 fueron aprobados por la Junta de Accionistas celebrada el 20 de marzo de
2013.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en los afios presentados, a menos que
se indique lo contrarie.

21 Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de la Comparila se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante “|IASB"}, vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros individuales es responsabilidad del Directorio
de la Companiia, el que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de 1os regisiros de contabilidad de la Compaiiia y han sido preparados
sobre ia base del costo historico, excepto por los terrenos que se muestran a su valor razonable. Los
estados financieros se presentan en miles de nuevos soles (bajo el encabezado 5/.000), excepto
cuando se indigue una expresidon monetaria distinta.

ta preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere gue la Gerencia gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Companiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que Jos supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la nota 4.




2.2 Normas, modificaciones e interpretaciones que aGn no estan vigenies
Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Compafiia en ef 2013

Las siguientes normas han sido adoptadas por la Compafiia por primera vez para los estados
financieros de 2013. La mayoria de los impactos de adopcion de estas normas se limita a la
presentacion y revelacion en los estados financieros:

- Meodificacion a la NIC 1, "Presentacion de estados financieros”, respecto de otros resultados
integrales. E! principal cambio que resuita de estas modificaciones es un requerimiento para que
las entidades agrupen partidas presentadas en ofros resultados integrales (ORI) considerando si
son potencialmente re~clasificables a ganancias o pérdidas con posterioridad (ajustes por
reclasificacion).

- NIF 13, “Medicién a valor razonable”, tiene el objetivo de mejorar la uniformidad y reducir la
complejfidad al dar una definicion precisa de valor razonable y una sola fuente de medicion del
valor razonable, y establecer requerimientos de exposicidn a ser usado dentro de todas las NIIF.
L.os requerimientos de esta norma que estan ampliamente alineados con USGAAP, no amplian la
aplicacion contable del valor razonable sino que ofrece gulas sobre como es que se debe aplicar
cuando es ya requerida o permitida por otras normas dentro de las NIIF.

- Modificacion a ia NIIF 7, 'Instrumentos financieros: Revelaciones’, sobre la compensacion de
activos y pasivos financieros. Esta modificacion incluye nuevos requerimientos de revelacion para
facilitar la comprensién entre las entidades que preparan estados financieros bajo NIIF con
aquellas que preparan estados financieros de conformidad con US GAAP.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que no han sido adoptadas anficipadamente.

- La NIIF 9 ‘Instrumentos financieros’, cubre ia clasificacion, medicion y reconocimiento de activos
financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 fue emitida en noviembre de 2009 y octubre de 2010,
Reemplaza las porciones de la NIC 39 que se relacionan a la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros. La NIIF @ requiere que se clasifiquen los activos financieros en dos
categorias de medicion: aquellos medidos al valor razonable y aquellos medidos al costo
amortizado. Esta determinacion se efectlia a su reconocimiento inicial. La clasificacién depende
del modelo de negocios de la entidad para la administracion de instrumentos financieros y las
caracteristicas de flujos de efectivo contractuales del instrumento. Respecto de los pasivos
financieros, la norma retiene la mayoria de los requerimientos de la NIC 39. Ei principal cambio
es que los casos en los que la opcion de valor razonable es tomada para pasivos financieros, la
parte que corresponde al cambio en el valor razonable originada por el riesgo crediticio de 1a
propia entidad se registrarad en otros resultados integrales y no en el estado de ganancias y
pérdidas, 2 menos gue esto cree una divergencia contable. La Compafiia esta en proceso de
evaluar el impacto de esta nueva norma.

- IFRIC 21, ‘Gravamenss’, establece el tratamiento contable de una obligacion de pago de un
gravamen que no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacidn que
da lugar al pago de un gravamen y cuando se deberd reconocer un pasivo. La Compariia esta en
proceso de evaluar el impacto de esta nueva norma.

No se espera que otras NIIF o interpretaciones (CINIIF) que adn no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros la Comparia.

2.3 Segmentos operativos

La gerencia ha organizado a la Compafila sobre la base de un solo producto, los detivados del acero.
Los bienes gue comercializa la Compaiiia se adquieren a través de los mismos canales de
comercializacion y estan afectos a la misma legisiacion. Estos productos se destinan principalmente
al mercado local peruano (el mismo mercado geografico). La Gerencia analiza el comportamiento de
las ventas sobre |a base de los derivados del acero cuyas presentaciones estan sujetas a los mismos
riesgos de mercado.




2.4 Traduccién de moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera |a entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en Nuevos Soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafiia.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcionat usando [os tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la fecha de valuacion cuando las partidas se
remiden. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuiten del pago de tales
transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Las ganancias y pérdidas en cambio se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro
"diferencia de cambio, neta.

2.5 Activos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, activos financieros a ser mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito para el cual el activo financiero se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia s0lo mantiene activos financieros de la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos UGltimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar se incluyen en cuenias por cobrar comerciales, en otras cuentas por cobrar y en el efectivo y
equivalente de efectivo en el estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn

Los préstamos y cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
cuando el efecto del costo del dinero en el tiempo es importante, a su costo amortizado por el método
de tasa de interés efectiva.

26 Pasivos financieros

De acuerdo con lo gue prescribe la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, segun corresponda,
como: i} pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y ii) otros pasivos. La

Compaitia determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen a las obligaciones financieras, las cuentas por pagar
comerciales, las cuentas por pagar a partes relacionadas y a las otras cuentas por pagar.




Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
cuando el efecto del costo del dinero es importante, se valorizan a su costo amortizado por el método
de tasa de interés efectiva. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a ia
transaccion.

2.7 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera cuando la Compafiia tiene el derecho legalmente exigible de compensar los montos
reconocidos y existe la intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simuitdneamente.

2.8 Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financierc o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financierc o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos gue ocurrieron después del reconocimiento inicial del active (un
“evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financierc o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidencias de deterioro surgen cuando, por eiemplo, el deudor esta atravesando dificultades
financieras, tenga incumplimientos o retraso en el pago de intereses o del principal, exista posibilidad
de caer en insolvencia o enfrente alguin tipo de recrganizacion financiera y cuando exista informacion
verificable gue indique que su generacion de flujos de efectivo futuros podria disminuir, como cambios
en los intereses moratorios 0 en las condiciones econdmicas que tiene relacion con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados {excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resuitados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro
{como por ejemplo una mejora en el rating crediticio del deudor), la reversion de la pérdida por
deterioro previamente registrada se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.9 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efective disponible y a los depositos de libre
disponibilidad en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.10 Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales son los montos gue adeudan los clientes sustancialmente por los
diferentes servicios y venta de bienes que realizan las subsidiarias de la Compania. Sisu cobranza

se espera ocurra en un afio o menos se clasifican como activos cofrientes. De lo contrario, se
presentan como activos no corrientes.
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Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provision por
deterioro,

2.11 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo se
determina sobre la base del método de promedio ponderado, excepto en el caso de las existencias
por recibir, cuyo costo se determina sobre la base del método de identificacion especifica. El costo de
los inventarios excluye a los costos de financiamiento y a las diferencias en cambio. El costo de las
mercaderias comprende los costos de adquisicidn, importacién y ofros costos necesarios para poner
las existencias en su ubicacion y en condiciones requeridas para su venta. El valor neto de
realizacion de los inventarios corresponde a su precio de venta al que se estima se realizaran en el
curso normal de las operaciones, menos los gastos necesarios para realizar su venta. La provision
para desvalorizacion de inventarios se calcula sobre la base de ia revision anual que Heva a cabo la
Gerencia.

2.12 Inversion en asociada

Una inversion se clasifica como asociada cuando la Compafia ejerce influencia significativa sobre la
entidad en la que se mantiene la inversion, es decir cuando la Compa#fia tiene la capacidad de influir
en las decisiones sobre politicas financieras y operativas de la inversion sin llegar a ejercer control.
Las inversiones en asociadas se muestran en los estados financieros por el métode de participacion
patrimonial. Los dividendos en recibidos en efectivo de las asociadas se acreditan al saldo de la
inversion.

2.13 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias corresponden a terrenos ubicados en la ciudad de Trujillo, gue la
Compafila mantiene con el objeto de obtener rendimientos de fa apreciacion en su valor. La
Compatila no tiene definido un plan para su explotacién en el corto plazo. Estas inversiones se
valorizan por el modelo de revaluacion a su valor razonable determinado por un perito tasador
independiente.

2.14 Inmuebles, maquinaria y eguipo

La cuenta inmuebles, maquinaria y equipo, excepto por los terrenos que se muestran a su valor
razonable como se explica a continuacion, se presenta al costo menos su depreciacion acumulada vy,
si las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro.

Los terrenos se presentan a su valor razonable bajo el modelo de revaluacion, menos, si lo hubiere, el
monto acumulado de las pérdidas por deterioro. Las revaluaciones se hacen con la regularidad que
se requiere para asegurar que el valor en libros de los terrenos, a la fecha de los estados financieros,
no difiere significativamente del estimado de su valor razonable a esa fecha.

El coste de un elemento de inmuebles, maquinaria y equipe comprende su precio de compra o su
costo de construccion. El costo de estos activos incluye, cuando corresponde: i) aranceles e
impuestos no reembolsables, i) cualquier costo necesario para poner e activo en condiciones de
operacidn como lo anticipa la Gerencia y iii) en el caso de activos calificables, los cosfos de
financiamiento.

El precio de compra o el costo de construccion corresponden al total del importe pagado por el activo
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion gue se haya entregado en su adquisicion.
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Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan sdlo cuando es probable
que se generen para la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo y su costo se
pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al gasto. Los gastos de mantenimiento y de
reparacion se cargan al gasto en ef periodo en el que se incurren.

Los gastos que se incurren para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles,
magquinaria y equipo se capitalizan por separado y se castiga el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el costo del componente o elemento nuevo se usa para estimar el
valor en libros del activo que se reemplaza.

Las partidas de inmuebles, maquinaria y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando
no se esperan beneficios econdmicos de su usc o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas
por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en
libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de resuitados integrales.

Los valores residuales, la vida ttil de los activos y los métodos de depreciacion aplicados se revisan y
se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualquier cambio en
estos estimados se ajusta prospectivamente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los ofros bienes del activo fijo se calcula por el
método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida
Otil, como sigue:

Afios
Edificios y ofras construcciones Entre 34 y 73
Magquinaria y equipo Entre 15y 37
Unidades de transporte Entre 15y 19
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10
Equipos de computo 4

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si éste es mayor que
el estimado de su valor recuperable.

215 Costos de endeudamiento

Los costos generales y especificos que son directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccién de activos calificables, es decir, activos que toman un perfodo sustancial de tiempo para
estar listos para su uso o para su venta se atribuyen al costo de estos activos hasta el momento en
que se encuentren sustancialmente listos para su uso o su venta.

Los ingresos que se praducen por invertir temporalmente los fondos recibidos de préstamos se
deducen de los costos de endeudamiento capitalizables.

Los demas costos de endeudamiento se reconocen en resultados en el periodo en el que se incurren.
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2.16 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros pedria no recuperarse. Las
pérdidas por detericro se miden como el monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de [os activos corresponde al mayer entre su valor razenable y su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). El
valor en libros de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del
deterioro.

2.17 Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion, Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencidn se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periodo del préstamo usando
el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir su pago por lo menos 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

2.18 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por la adquisicion de bienes y servicios
en el curso normal de las operaciones. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes
cuando su plazo de vencimiento es de un afio o menos. Si su vencimienio es mayor a un ano, se
presentan como pasivos no corrientes. Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, subsecuentemente se remiden a su costo amortizado. Las cuentas por pagar corrientes
se muestran a su valor nominal dado que el efecio de su descuento a valor presente es inmaterial.

2.19 Beneficios a los empleados
Gratificaciones y participacion de ios frabajadores en las utilidades -

l.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y por la participacion legal de los
trabajadores en las utilidades. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones que se pagan
en los meses de julio y diciembre de cada afio. La participacién de los trabajadores en las utilidades
se calcula aplicando la tasa de 8% a la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion
del impuesto a la renta.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal corresponde a sus derechos indemnizatorios
calculados de acuerdo con la legislacion vigente. La indemnizacion por tiempo de servicios se tiene
que depositar en los meses de mayo y noviembre de cada afio en las cuentas bancarias designadas
por los trabajadores. El gasto anual por la compensacion por tiempo de servicios del personatl es
eguivalente a una remuneracion.

La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efect(a los depositos anuales de
los fondos a los que el frabajador tiene derecho.
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2.20 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasados gue es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente. Si
el valor del dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes
de impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. La reversion del
descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacion que se reconoce ¢on cargo al
estado de resuliados como gasto financiero.

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sélo se confirmara por eventos futurcs
0 su monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes no se reconocen, y se
exponen so6lo si es probable que la Compafila genere un ingreso de beneficios econdmicos en el
futuro,

2.21 Impuesto a la renta

E!l gasto por impuesto a ia renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido, que
se reconocen en el estado de resultados integrales.

El impuesto a la renta corriente se calcula y reconoce de conformidad con el régimen fributario
peruane vigente. La Gerencia periddicamente evalda las posiciones adoptadas en las declaraciones
juradas con respecto a aquellas situaciones en las que las disposiciones tributarias estan sujetas a
interpretacién. Establece provisiones cuando resulte apropiado sobre la base de los importes que se
espera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros de la Compafia. Elimpuesto a la renta diferido se
determina usando la legislacion y las tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice 0 el impuesto a |a renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo es reconocido solo en la medida en que sea probable que se
generen bases imponibles futuras contra las cuales puedan ser aplicadas o utilizadas.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan si existe el derechao legal
de compensar el impuesto corriente y siempre que los impuestos diferidos se relacionen con la misma
entidad y con la misma autoridad tributaria.

2.22 Capital
Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.
2.23 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de ia contraprestacion cobrada o por cobrar, y
representa los montos por cobrar por la venta de bienes, neto de descuentos, devoluciones e
impuestos a las ventas. La Compafiia reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir
confiablemente y es probable que beneficios econdmices futuros fluyan a la entidad.

l.os ingresos por la venta de derivados del acero se reconocen cuando se cumplen las siguientes
condicionas: a) ha ocurrido la transferencia al comprador de los riesgos significativos y los beneficios
de propiedad de los productos; b) la empresa ya no retiene la continuidad de la responsabilidad
gerencial en el grado asociado usualmenie a la propiedad, ni el control efectivo de los productos
vendidos; c) el importe de ingresos se puede medir confiablemante; d) es probable que los beneficios
econdmicos relacionados con la transaccidn fluyan a la Compafila; y, ) los costos incurridos o por ser
incurridos relacionados con la transferencia se pueden medir confiablemente.
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2.24 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financieros en el periodo en el que
se apruehan por los accionistas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia Ia exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de cambio, el riesgo de tasa de interés sobre valor razonable y scbre
flujos de efectivo y el riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia.

La Gerencia financiera de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directorio. La gerencia financiera identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafia. El Directorio
proporciona principios para la administracién general de riesgos asl como politicas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de cambio, el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito, la
posibilidad de uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y sobre como deben invertirse
los excedentes de liquidez.

a) Riesgos de mercado -
i) Riesgos de cambio -
Las actividades de la Compafiia, principalmente su endeudamiento, fa exponen al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del délar estadounidense respecto del nuevo sol. A fin de
reducir esta exposicion, la Compafiia trata de mantener un balance apropiado entre sus activos y

pasivos expresados en dolares estadounidenses.

Las partidas del activo y del pasivo denominadas en délares estadounidenses al 31 de diciembre,
se resumen a continuacién:

2013 2012
Us$000 Us$000
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 3,178 5,050
Cuentas por cobrar comerciales a terceros 28,790 27,354
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,548 2,882
Otras cuentas por cobrar 145 95
33,661 35.381
Pasivos
Obligaciones financieras 42,976 45,193
Cuentas por pagar comerciales 4,572 9,318
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8,307 11,579
Otras cuentas por pagar 8,434 8
64,289 66,098
Total pasivo neto 30,628 30,717
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Los saldos en dolares estadounidenses se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio
del mercado libre gque publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre
de 2013, el tipo de cambio utilizado por la Compafiia para el registro de los saldos en moneda
extranjera ha sido de §/.2.796 por US$1 (S/.2.551 en 2012).

Las diferencias en cambio reconocidas en el estado de resuitados integrales se discriminan como

sigue:

2013 2012

S$1.000 §1.000
Ganancia en cambio 43,070 31,865
Pérdida en cambio {43796} ( 28.856)
(Pérdida) ganancia por diferencia de cambio, neta { 728) 3,009

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, si el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 5% en relacion
con el dolar estadounidense, con todas las ofras variables mantenidas constantes, la utiiidad neta del
afio habria sido mayor/menor en aproximadamente S/.2 997,000 y S§/.2,742,500 respectivamente.

La Gerencia considera gue el riesgo de cambio no originara un impacto significativamente
desfavorable en los resultados de la Compaiiia, por lo gue su politica es la de asumir el riesgo de
cualquier fluctuacion en los tipos de cambio del dolar estadounidense con los resultados de sus
operaciones. En este sentido la Gerencia considera innecesario llevar a cabo transacciones de
cobertura con instrumentes financieros derivados para reducir su riesgo de cambio.

i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y sobre los flujos de efectivo -

Los instrumentos financieros que devengan tasas de interés variables exponen a la Compahia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Los instrumentos financieros que devengan
tasas de interés fijas exponen a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, las obligaciones financieras de la Compafiia estan
denominadas en dolares estadounidenses y devengan intereses a tasas fijas. Al respecto, la
gerencia de la Compaifiia considera que el riesgo del valor razonable de tasas de interés no es
significativo debido a que fas tasas de interés de sus contratos de financiamiento no difieren
significativamente de las tasas de interés de mercado que se encuentra disponible para la
Compariia para instrumentos financieros similares.

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depositos en bancos e instituciones
financieras, asl como la exposicion al crédito de clientes. Respecto de bancos e instituciones
financieras, la Gerencia tiene como politica sélo operar con instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes sean las mejores del mercado. En el caso de las cuentas por cobrar
comerciales el area de créditos y cobranzas evalla la calidad crediticia de los clientes, tomando en
consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores. Sobre la base de esta
evaluacion la Gerencia establece limites de crédito individuales. El uso de los limites de crédito se
monitorea con regularidad siendo responsabilidad de la Gerencia de Créditos y Cobranzas y de la
Gerencia General. La exposicion de informacién adicional sobre el riesgo de crédito se muesira en
lashotas 6y 7.

No se excedieron los limites de crédito durante los afios reportados y la gerencia no espera que [a
Compafiia incurra en pérdida alguna por incumplimiento de sus contrapartes.
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¢) Riesgo de liguidez -

La administracién prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo y la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. La politica de la Compafiia es
mantener un nivel de efectivo y equivalente de efectivo y lineas de crédito disponibles.

La gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluides en cada una de las calegorias
mencionadas anieriormente, los cuales incluyen mantener buenas relaciones con los bancos locales
con el fin de asegurar suficientes lineas de crédito en todo momento, asi como también solventar su
capital de trabajo con los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de operacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el 97% de las obligaciones comerciales y financieras de la
Compafiia son de caracter corriente.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar Ja estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, devolverles su capial o emitir nuevas acciones.

La Comparila monitorea su capital scbre Ia base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde at total del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente} menos el efective y equivalente de efectivo. El
capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas
ta deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, fueron como sigue:

2013 2012

$/.000 51.000
Total de obligaciones financieras (Nota 13) 120,162 115,287
Menos:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 6) {  11.832) { 17.517)
Deuda neta (A) 108,330 97,770
Total patrimonio 222 266 215,018
Total capital (B) 330,598 306,034
Ratio de apalancamiento (A/B) 32.77% 31.26%

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia mantiene la politica de endeudamiento a corio
plazo, asi como la cancelacion de sus pasivos dentro del periodo corriente, por fo gue se observa un
ratio similar en ambos periodos.

3.3 Estimacién del valor razonable
Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia no presenta instrumentos financieros medidos a valor

razonable. Los valores razonables de los activos y pasivos financieros de la Compafiia, para efectos
de exposicién, se determinan de acuerdo a los siguientes criterios:
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a) Instrumentos financieros cuye valor razonable es similar al valor en libros -

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a
un afio), como el efectivo y equivalente de efective, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagary
otros activos y pasivos monetarios corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor
razonable porque el efecto de su descuento es irrelevante.

b) Instrumentos financieros a tasa fija -

El valor razonable de los activos y pasivos financieres que devengan tasas fijas y variables reconocidos a su
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimienta inicial con las tasas de mercado vigentes a la fecha del estado de situacion financiera para
instrumentos financieros similares.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se censideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimacion y criterios contables crificos

La Compafifa efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. La gerencia ha
efectuado una evaluacion de sus estimaciones y supuestos y en su opinion, considera que los mismos
no tienen riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos el
proximoe afio.

Los saldos de las cuentas en 1as que se utiliza un alto grado de estimaciones y que podrian impactar a
los estados financieros son:

- Provisidn para desvalorizacion de existencias (Nota 2.11)

- Valor razonable de los terrenos e inversiones inmobiliarias (Nota 2.13 y 2.14)

- Depreciacion (Nota 2.14)

- Deterioro de activos (Nota 2.16)

- Impuesto a la renta (Nota 2.21)

4.2 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables

Inversiones en asociada -

La Gerencia ha evaluado el nivel de influencia que la Compafiia tiene en Comercial del Acero S A y
ha determinado que tiene influencia significativa, aunque la participacion accionarial es inferior at 20%
debido a que cuenta con presencia de un miembro del Directorio con derecho a voto. En
consecuencia, esta inversion ha sido clasificada como asociada.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:
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2013 2012

$1.000 S1.000
Préstamos y cuentas por cobrar
Efectivo y equivalente de efectivo 11,832 17,517
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 90,019 101,747
Pasivos financieros a costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
{excluye anticipos a proveedores) 54023 70,686
Obligaciones financieras 120,162 115,287
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Este rubro al 31 de diciembre comprende:

2013 2012

$1.000 51,000
Efectivo 61 60
Cuentas corrienies bancarias 10,370 17,457
Depdsitos a plazo 1,401 -

11,832 17,517

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la calidad crediticia de las instituciones bancarias es la que
sigue;

2013 2012

$1.000 $1.000
A+ BBVA - Banco Continental 811 2595
A+ Banco de Crédito del Peru 5,121 6,911
A Banco Internacional del Perli - Interbank 829 1,612
A Scotiabank Peru 546 1,606
A Banco Interamericano de Finanzas 418 1,061
A Banco de la Nacién 420 739
A Citibank 506 1,061
B  Suisse Bancor Trust 1,401 -
Otros 1.719 1,872

11,771 17.457

Las calificaciones de riesgo en el cuadro anterior representan calificaciones de alta calidad. Para los
bancos en Perl estas calificaciones de resigo se obtienen de las agencias calificadores de riesgo
autorizadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas corrientes bancarias denominadas en ddlares
estadounidenses totalizan S/. 8,879,000 y las denominadas en nuevos soles totalizan 5/.2,953,000
{5/.10,478,000 y 5/.6,979,000 al 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene dos depositos a plazo por un tofal de US$501,440

gue tienen vencimientos originales menores a 90 dias, los cuales pueden ser renovados de acuerdo a
la necesidad de la empresa. Estos depositos devengan intereses a tasas anuales de 5%.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2013 2012
$1.000 $/.000
Facturas 38,046 46 467
Letras 37,548 35,154
75,594 81,621
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar { 7.743) 5.859)
Total 67,851 75,762

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas por cobrar comerciales a terceros son de vencimiento

corriente, estan denominadas en délares estadounidenses y se encuentran garantizadas con cartas
fianza e hipotecas aceptadas de clientes por aproximadamente S/.6,587,000 (5/.3,897,000 al 31 de
diciembre de 2012). Las facturas por cobrar no devengan intereses. Al 31 de diciembre de 2013 y

2012 las letras por cobrar devengan intereses a la tasa efectiva promedio anual de 15%.

La antiglledad de las cuentas por cobrar se resume como sigue:

No vencido -
Vencido -

De 1 a 30 dias

De 31 a 180 dias
Mayores a 180 dias

2013 2012
No No
Deteriorado deteriorado Deteriorado deteriorado
S/1.000 S$1.000 §/1.000 $/1.000
- 68,413 - 46,055
- 7.824 - 18,017
- 4,341 - 11,650
7.743 - 5 859 -
7,743 80,578 5,859 75,762

El movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y de 2012, fue el siguiente:

Saldo inicial
Provision del afio

Recupero de saldos provisionados

Diferencia en cambio
Total

2013 2012
$7.000 $1.000
5,859 6,066
2,288 317
1,110} ( 271)
706 ( 253)
7.743 5,859

El cargo a resultados de la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar se muestra en el rubro
gastos de venta. Las cuentas por cobrar provisionadas, por lo general se castigan cuando se han
agotado las gestiones de cobro y se concluye gue no existen expectativas de recuperacion de

efectivo.

La calidad crediticia de los clientes se evallia en ires categorias {calificacidn interna):

A clientes/partes vinculadas nuevos {menores a 6 meses),
B: clientes existentes /partes vinculadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) sin
incumplimientos en el pasado, y
C: clientes existentes /partes vinculadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial} con
incumplimientos en el pasado.
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Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, |a totalidad de la cartera de la Compafiia se ha evaluado como

de categoria de riesgo B. Asimismo, de las cuentas que estan en cumplimiento de sus términos

contractuales, no existen algunas que hayan sido renegociadas.

En el proceso de estimacion de la provision para cuentas de cobranza dudosa, la Gerencia evalla las

condiciones del mercado y realiza un analisis sobre la antiglliedad de las cuentas por cobrar. En
opinién de ta Gerencia, la provision para deterioro de cuentas por cobrar cubre adecuadamente el
riesgo de crédito de estar partidas a la fecha de los estados financieros.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a partes

relacionadas son los siguientes:

2013 2012
$1.000 51.000
Cuentas por cobrar comerciales -
Comfer S.A. 4,431 6,172
Corporacidn Aceros Arequipa S.A. 66 232
Manufacturas de Acero Comercial e Industrial S.A. - 1,097
Comercial del Acero S.A. 99 13
4,596 7,514
Cuentas por pagar comerciales -
Corporacion Aceros Arequipa S.A. 21,818 28,8670
Comercial del Acero S.A. - 2
Comfer S.A. 1,020 889
Manufacturas de Acero Comercial e Industrial S.A. 1,089 271
24 837 29832

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas se originan por las ventas y/o servicios

ofrecidos y recibidos por la Compafifa, respectivamente. Estas cuentas son de vencimiento corriente,

no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

Corporacion Aceros Arequipa S.A. retine los requisitos de las normas contables para ser considerada
vinculada, debido a la vinculacion con la Compafiia existente a través de sus accionistas, con los de la
Compafila. Sin embargo, esta empresa no tiene interés directo sobre el patrimonio de fa Compariia ni

injerencia en la administracion de sus operaciones.

Las principales transacciones con partes relacionadas comprenden:

Venta de bienes

Comfer S.A.

Manufacturas de Acero Comercial e Industrial S.A.
Corporacién Aceros Arequipa S.A.

Comercial del Acero S.A.

Compra de bienes

Corporacion Aceros Arequipa S.A.

Manufacturas de Acero Comercial e Industrial S.A,
Comfer S.A.

Comercial del Acero S.A.

2013 2012

51.000 $1.000
61,613 60,393
9,558 13,554
706 1,983
64 436
71,941 76,366
234,513 282,345
21274 26,458
4,307 12,022
38 64
260,13 320,889
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2013 2012
S1.000 $1.000

Dividendos recibidos
Comercial del Acero S A 742 1,042

Las transacciones con partes relacionadas se realizan a valores similares a los que se harian con
terceros no vinculados.

2013 2012
51.000 $1.000

Compensacion de la Gerencia clave {*} - 3,630 2,990

(*) La definicién de gerencia clave incorpora al Directorio, a la Gerencia General, a la Gerencia de
Marketing y Ventas.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2013 2012
51.000 S1.000
Pagos a cuenta del impuesto a la renta e ITAN 4,199 5,235
Crédito fiscal del impuesto general a las ventas 1,704 3,340
Anticipos otorgados a proveedores 10,429 9,334
Otras cuentas por cobrar 620 281
16,952 18,190
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este rubro comprende;
2013 2012
$1.000 $1.000
Mercaderia 175,825 124,956
Existencias por recibir (a) - 39,989
175,925 164,945
Provision por desvalorizacion de existencias (b) { 43) | 835)
175,882 164,110

Al 31 de diciembre de 2012 las existencias por recibir incluian principalmente importaciones de alambrén,
de bobinas y planchas y compras locales de fierro corrugado y perfiles de acero.

El movimiento de la provisién por desvalorizacion de existencias es coma sigue:

2013 2012

$1.000 §1.000
Saldo inicial 835 1,233
Recupero de saldos provisionados { 792y ( 398)
Total 43 835

En opinion de la Gerencia, la provision para desvalorizacion de existencias a la fecha de los estados
financieros es suficiente para cubrir pofenciales pérdidas en el valor de estos activos, por lo que en los
afios 2013 y 2012, no se requirid incrementar la provision.
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INVERSIONES EN ASOCIADA

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Asociada:
Comercial del Acero S.A.
Ofras inversiones menores

Participaciéon Valor

Valor en libros

Cantidad en el nominal Al 31 de diciembre de
acciones patrimonio unitario 2013 2012
% 8. $/.000 S§1.000
17,626,168 17.595 1.00 35,382 33,744
26 26
35,408 33,770

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia mantiene un interés de 17.5895% en el capital

social de Comercial del Acero S.A., percentaje de participacion gue se ha determinado sobre la base

de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2013.

En el 2013, la Compatfila ha reconacido $/.2,381,000 (S/.7,027,000 en 2011) que corresponde a su

participacion en las utilidades netas de Comercial del Acero S.A. Este monto se muestra en el estado

de resultados integrales. Los dividendos recibidos en 2013 y 2012 ascendieron a §/.743,000 y
$/.1,042,000, respectivamente, montos que se acreditaron al valor en libros de la inversion.

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

a) Movimiento de la cuenta -

El movimiento de la cuenta inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion

acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012, ha sido como sigue:

Afio 2013:

Costo -

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Magquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipo diverso

Equipo de computo

Unidgades por recibir

Depreciacién acumulada -
Edificios y otras construcciones
Maguinaria y equipo

Unidades de transporie
Muebles y enseres

Equipo diverso

Equipo de cémputo

Costo neto

-23.-

Ventas,
Saldo Trans- ajustes y Saldo
inicial Adiciones ferencias  retiros final

$/.000 S1.600 S/.600 S1.000 §/.0600
78,933 2,232 282 81,457
19,770 { 292) 19,478
15,818 475 - ( 113) 16,177
2,336 1,088 - ( 158) 3,268
367 1 - 368
1,420 55 - 1,475
867 44 - 911
1,315 258 - 1,573
120,823 4,153 - L 269) 124,707
5,885 870 - 8,755
5,130 1,781 - { 1 6,910
994 510 - { 138) 1,366
330 8 - 338
943 100 - 1,043
808 26 - 234
14.090 3,285 - ( 139) 17,246
— 106,733 107451




Afio 2012:

Costo -

Terrenos

Edificios v otras construcciones
Maquinaria y equipo

Unidades de transperte
Muebles y enseres

Equipo diverso

Equipo de cémputo

Unidades por recibir

Depreciacién acumulada -
Edificios y otras construcciones
Magquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipo diverso

Equipo de computo

Costo neto

b) El gasto por depreciacion, se distribuye en el estado de resultados integrales como sigue:

Gastos de venta (Nota 24)

Gastos de administracion (Nota 25)

¢} Las tasaciones de los terrenos fueron actualizadas en el afio 2011. En el afio 2013, no se efectud
una nueva actualizacion debido a que la gerencia considera que los valores de mercado actuales

Trans-
ferencias

ajustes y

5/.000

191
( 191)

144)
151

3
318)

308)

144)

144}

2013

$/.600

no difieren significativamente de aquellos obtenidos en el afio 2011.

d) Obligaciones financieras estan garantizadas con terrenos por US$3,470,000 al 31 de diciembre

de 2013 y de 2012

-24 -
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Las obligaciones financieras estan denominadas en ddlares estadounidenses, no tiene garantias
especificas, a excepcion del préstamo en el Banco Continental que se encuentra garantizado con un
terreno. Los fondos obtenidos de estos préstamos fueron utifizados principalmente para capital de
trabajo.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2013 2012
$/.000 81.000
Facturas por pagar:
Proveedores locales 14,562 13,499
Proveedores del exterior 10,487 22,238
Letras por pagar 365 550
25414 36,287

l.as cuentas por pagar comerciales se corresponden a la adquisicion de mercaderia, suministros y
repuestos a terceros, estan denominadas sustancialmente en moneda local tienen vencimientos
carrientes, no generan intereses y no se ha otorgado garantias de pago.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2013 2012
51.000 $1.000
Participaciones por pagar a los trabajadores 1,308 926
Intereses por pagar 963 1,072
Participaciones por pagar a la Gerencia 1,709 1,368
Remuneracion al Directorio 923 739
Dividendos por pagar 2,402 1,665
Diversas 407 1,830
7,710 7,600

En el afio 2013, la Compafiia determind una participacion de 8/.1,306,000 gue se registré con cargo a
los resultados del afio en los siguientes rubros: $/.1,045,000 en el gasto de ventas y §/.261,000 en
gasto de administracion (en 2012 $/.926,000 que se registrd: S/.741,000 en el gasto de ventas y
$/.185,000 en gasto de administracion).

PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el saldo de provisiones corresponde a litigios mantenidos por
las Resoluciones de Intendencia y Directorales, recibidas de la Intendencia de la Aduana Maritima del

Callao, entre los afios 2003 y 2008, respecto de las discrepancias en el Valor Declarado del AD -
Valorem de determinadas Importaciones realizadas en esos afios.
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PASIVO PCR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

impuesto a la renta diferido activo

Reversidn esperada en los proximos 12 meses

Reversion esperada después de 12 meses
Total impuesto a la renta diferido activo

impuesto a la renta difefido pasivo:

Reversidn esperada en los proximos 12 meses

Reversidn esperada después de 12 meses
Total impuesto a la renta diferido activo

Impuesto a la renta diferido pasivo neto

El movimiento bruto de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero

Abono a resultados (Nota 19)
Abono a otros resulfadoes integrales
Total impuesto a la renta diferido

2013 2012
51.000 $/.000
217 104
964 1,204
1,181 1,398
( 281)  { 149)
(_ 181404) (__ 18,784)
(__18,385) (___ 18,933)
(__17,204) (___17.535)
2013 2012 2@
51000 5/.000
( 17,535) ( 17,580
63 45
268 -
(__17.204) (__ 17,535)

A continuaciaon se presenta la composicion y el movimiento del rubro segun ias partidas gue lo

originaron:

Provision de Vacaciones Provisioén por

contingen- devengadas desvalorizacion

cias legales y no pagadas  de existencias Otros Total

$/.000 S$/.000 $1.000 $/.000 S/1.000
Activo diferido:
Al de enero de 2012 1,032 100 370 - 1,502
Cargo (abono) a resultados ( 36) 5 { 73) - { 104)
Al 31 de diciembre de 2012 986 105 257 - 1,398
Cargo a otros resultados integrales - - ( 280) - ( 280)
Abong a resultados 63 - - - 63
Al 31 de diciembre de 2013 1.059 105 17 - 1,181

Mayer valor Diferencia
atribuido al en tasas de

Revaluacion activo fijo depreciacién Otros Total

§1.000 S$/1.000 $/.000 §/.000 $/.000
Pasivo diferido:
Al 1 de enero de 2012 { 2,698) ( 15,470} ( 608) ( 308) ( 19,082)
Cargo a resultados - 125 - 24 149
Al 31 de diciembre de 2012 ( 2,698) ¢ 15,345} ( 606) ( 284) ( 18,933)
Abono a ofros resultados integrales - 525 - 23 548
Al 31 de diciembre de 2013 { 2.698) { 14,820y ( 6068) (____ 261) ( 18,385)

27 -
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PATRIMONIO

a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social de la Compafiia esta representado por 134,600,000
(128,092,000 al 31 de diciembre de 2012) acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo
valor nominal es de un nuevo sol por accion.

En Juntas Generales de Accionistas de fechas 20 de marzo de 2013 y 27 de abril de 2012, se acordd
capitalizar 5/.6,508,000 y S/.11,875,000, respectivamente, de las utilidades acumuiadas al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013, la estructura de participacion societaria de la Compafifa fue la siguiente:

Porcentaje de participacion Namero de Porcentaje total
individual del capital accionistas de participacion
Hasta 1 1 1
De101a5s 13 39
De 501210 6 43
De 10.1a 20 1 17
21 100

b} Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal debe constituirse con la transferencia
de no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar el 20% del capital. En ausencia de
utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicién, la reserva legal podra ser aplicada a la
compensacion de pérdidas debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta
reserva también puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion. La Compafila
registra la constitucién de la reserva legal cuando ésta es aprobada por la Junta General de
Accionistas.

c) Excedente de revaluacion -

Esta cuenta refleja el mayor valor asignado a los terrenos como resultado de su revaluacion realizada
al 31 de diciembre de 2011 netfo del correspondiente impuesto a la renta diferido.

d) Resultados acumulados -

Los dividendos que se distribuyen a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto as retenido y liquidado por la Compaiia. De acuerdo con la legislacion vigente en Per(, no
existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a los
inversionistas extranjeros.

En Junta General de Accionistas de fecha 20 de marzo de 2013, se acordd la distribucion de
dividendos por $/.3,868,000 (S/.0.03 por accidn) y mediante acuerdo de Junta General de Accicnistas
de fecha 4 de junio de 2013 se redistribuy6 dividendos percibidos de Comercial del Acero S.A. por
$7.742,000 (S/.0.006 por accion)

En Junta General de Accionistas de fecha 27 de abril de 2012, se acordd la distribucién de dividendos

por S/.7,125,000 (S/.0.06 por accion), adicionalmente el 31 de diciembre de 2012 se distribuyd
dividendos adicionales por $/.1,042,000 (5/.0.059 por accién).

-28 -



19 IMPUESTO A LA RENTA

a)

b)

e}

f)

La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo ef regimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacién fributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resuitado mostrado en los estados financieros, aguellas partidas gue la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la renta ha
sido fijada en 30%.

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales comprende:

2013 2012
51000 $7.000
Impuesto a la renta:
Corriente 4,508 3,396
Diferido (Nota 17) { 83} ( 45)
4,445 3,351

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los resultades de la Compafiia, como sigue:

2013 2012

$/.000 % 5/.000 %
Utitidad antes de impuesto a la renta 15,635 100 17.675 100
Impuesto calculado aplicando tasa
tedrica 4,660 30 5,302 30
Efecto de ingresos no gravados ( 215y ( 1) 1.951) ( 11)
Gasto por impuesto a la renta 4,445 28 3.351 19

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar vy, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Companfiia en los cuatro Qltimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios sujetos a fiscalizacion). Los afios 2009 al 2013 estan sujetos a fiscalizacién. Debido a que
pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las
normas aplicables a la Compafia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualguier impuesto adicional,
moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afic en el
gue la diferencia de criterios con la Administracién Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que
no surgiran pasivos de importancia como resuitado de estas posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacion del impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de transferencia entre partes vinculadas y no
vinculadas debe contar con documentacion e informacién que sustente fos métodos y criterios de
valuacion aplicados en su determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar
esta informacion al contribuyente. Con base en el analisis de las operaciones de la Compafiia, la
Gerencia opina gue, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Este Impuesto grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general
del Impuesto a la Renta. A partir del afio 2009, ia tasa del impuesto es de 0.4% aplicable &l
monte de los activos netos que excedan 5/.1 millon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del

Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

-2g -



20

21

22

23

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafila mantiene cartas fianzas emitidas por instituciones
financieras locales por US$313,601 y 5/.1,391,911 (US$246,000 y S/.6,000,000 en 2012), que
garantizan a la Compafia en el cumplimiento de las obligaciones que surgen de los acuerdos
suscritos con sus clientes y proveedores, y cuyos vencimientos han sido variables durante el afio
2014, siendo el 0ltimo vencimiento 13 de marzo de 2014,

VENTAS NETAS

Las ventas netas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, se detallan a
continuacion:

2013 2012
51000 $/.000
Terceros 508,236 558,868
Partes relacionadas (Nota 8) 71.941 76,366
580,177 635,234

GASTOS POR NATURALEZA

| os gastos por naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, se defallan a
continuacion:

2013 2012
$1.000 $1.000

Compras del afio (mercaderia, materia prima,
suministros diversos) 576,573 556,556
{nventario inicial de mercaderia 124,956 158,073
inventario final de mercaderia ( 175,925) ( 124,956)
Oftros costos de produccion 700 -
Recuperacion de saldos provisionados ( 7892y 398)
Gastos de personal 11,450 9,676
Cargas diversas de gestion 3,244 2,264
Servicios prestados por terceros 17,055 17,555
Depreciacion 3,296 3,227
Provisién para cuentas de cobranza dudosa 2,288 317
Tributos 323 305
Otros - 83

563,168 622,702
Conciliacion:
Costo de ventas 525,512 589,275
Gastlos de ventas 33,786 29,844
Gastos de administracion 3,870 3.583

563,168 622,702
COS8TO DE VENTAS

El costo de ventas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, se detalla a
continuacién;
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2013

$1.000 51.000

Compras del afto (mercaderia, materia prima,
suministros diversos) 578,573 556,556
Inventario inicial de mercaderia 124,956 158,073
Inventario final de mercaderia ( 175,925) 124,956)
Otros costos de produccion 700 -
Recuperacion de saldos provisionados { 792) 398)

525612 589,275

GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012, se detallan a

continuacion:

2013

$1.000 $/1.000
Comisiones para los vendedores 6,314 5,557
Servicios diversos prestados por terceros 7,929 9,658
Cargas de personal 7.821 6,604
Fletes 2,695 2,283
Cargas diversas de gestion 3,165 1,889
Depreciacion 3,268 3,163
Tribuios 306 289
Provisidn para cuentas de cobranza dudosa 2,288 317
Otros - 84

33,788 29,844

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afies terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012, se

detallan a continuacién:

2013
$1.000 $/.000
Cargas de personal 3,629 3,072
Tributos 18 16
Depreciacion 27 64
Servicios diversos prestados por terceros 117 57
Cargas diversas de gestion 79 374
3,870 3,683

GASTOS DEL PERSONAL

Los gastos de personal por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012, se detallan a

continuacion:
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2013 2012

S1.000 $/.000

Remuneraciones 6,818 6,497
Gratificaciones 8086 854
Participaciones 1,306 926
Vacaciones 383 354
Aportaciones patronales (ESSALUD, Accidentes de trabajo) 449 463
Beneficios sociales de frabajadores 1,600 530
Otros 88 52

11,450 9,676

CARGAS DIVERSAS DE GESTION

Las cargas diversas de gestion por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
detallan a continuacion:

2013 2012
5/.0600 $1.000
Seguros 438 180
Sanciones administrativas y fiscales 195 484
Suscripciones y atencion a terceros 3 11
Utiles de escritorio e impresiones 305 303
Atencion al personal 65 73
Combustible 961 886
implementos de seguridad y limpieza 375 164
Otros 902 163
3244 2,264

SERVICIOS PRESTADOS POR TERCEROS

Los servicios prestados por terceros por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, se

detallan a continuacion;

2013 2012
$1.000 §1.000
Comisiones para vendedores 6,314 5,557
Servicios de contratistas 4,266 4,023
Transporte de materiales 2,703 2,283
Mantenimiento y reparasciones 1,316 2,175
Servicios basicos 766 772
Asesoria y consultoria 615 1,167
Alquileres 454 5620
Publicidad, publicaciones y relaciones ptiblicas 229 262
Otros 392 696
17,055 17.555

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Los otros ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 v de 2012, se detallan

a continuacion:
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2013 2012

$1.000 $1.000
Indemnizaciones recibidas de compafiias de seguro por
siniestro de mercaderia importada 2,702 -
Costo de mercaderia siniestrada { 1,901) -
Recuperacion de cuentas por cobrar provisionadas 1,110 271
Liilidad en enajenacion de inmueble, maquinaria y equipo 84 9
Otros 186 412
Total otros ingresos 2,181 592

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012 se detallan a
continuacion:

2013 2012
5/.000 51.000
Intereses por obligaciones financieras 5,848 5,834
Ctros gastos financieros 76 521
5,924 6,355

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, no han ocurrido
eventos que requieran ser revelados en notas a los estados financieros consolidados.
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